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ATA N° 04/2020

Ata da 4 Reunido Ordinéria do Conselho Deliberativo de 2020, realizada por webconferéncia no dia
27 de maio de 2020;

Aos vinte e sete dias do més de maio do ano de dois mil e vinte, as dez horas foi realizada por meio de
videoconferéncia pelo aplicativo Google Meet e link (meet.google.com/amd-hgeh-dhfjrepassado a todos os
membros titulares e suplentes dos érgaos colegiados do IpojucaPrev, a quarta reunido ordinaria do
Conselho Deliberativo do ano de dois mil e vinte. Salienta-se que a reunido foi excepcionalmente realizada
por meio de webconferéncia tendo em vista as circunstancias do atual cenério global com a pandemia do
novo coronavirus,0 Covid-19, e em atendimento ao Decreto n © 48.837, de 23 de mar¢o de 2020 que altera
o Decreto n° 48.809, de 14 de margo de 2020, que regulamenta, no Estado de Pernambuco, medidas
temporarias para enfrentamento da emergéncia internacional decorrente do coronavirus responsavel pelo
surto de 2019, conforme previsto na Lei Federal n® 13.979, de 6 de fevereiro de 2020. O Art. 3° -D do
Decreto mencionado decreta que no Estado de Pernambuco ficam suspensos os eventos de qualquer
natureza com a concentragdo de publico de mais de dez pessoas. Desta forma estiveram on-line na
reunido:Helton Carlos de Albuquerque Ferreira, Presidente Executivo do IpojucaPrev; Vitor Leitdo, Matheus
Criséstomo, Venancio Carneiro e Caio Mont'Alverne representantes da empresa Lema Economia e
Finangas; o Presidente do Conselho Deliberativo,Anderson Jofre Gomes Da Silva e os demais membros
titulares e suplentes do Conselho Deliberativo: Paula Deize Gomes Do Nascimento, Marcos Bastos Lins,
Joaldo José da Silva, Adriano Marques de Assis Guerra, Marcelo Ricardo de Santana, Ricardo Marlon de
Oliveira Pereira; o Presidente do Conselho Fiscal, Méarcio Fernando Soares Da Silva e os demais membros
titulares e suplentes do Conselho Fiscal: Jimmy de Lima Pessoa, Severino Paulo da Fonseca, Severino
Gongalves de Assis Guerra, Jodo Luiz da Silva; e os seguintes membros titulares e suplentes do Comité de
Investimentos: Eduardo José da Silva,Agrinaldo Aratjo Junior, Aline Melo De Freitas, Diego Séstenes Da
Costa e o Diretor de Investimentos do IpojucaPrev Sr. Marcelo Marinheiro.Destaca-se que com o objetivo de
externar e demonstrar as agdes que estdo sendo executadas e priorizando sempre o continuo
desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da diretoria de investimentos, foram convidados todos
os membros titulares e suplentes do conselho deliberativo e do conselho fiscal.Com o quorum suficiente de
membros, a reunido foi iniciada.A reunido foi conduzida pelo Diretor de Investimentos, Sr. Marcelo
Marinheiro, que primeiramente agradeceu a participagdo dos membros, mesmo diante da situagéo
emergencial devido & pandemia gerada pelo novo coronavirus. A reunido teve como objetivo principal
informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes a Diretoria de Investimentos, visando a maior
transparéncia e melhor desempenho da mesma, contendo as seguintes pautas:1) Apresentacdo dos
resultados Abril /2020 e acumulado; 2) Propostas de alocacio para Junho/2020; 3) Atualizagdo do
credenciamento das Instituicdes Financeiras; 4) Fato Relevante - GERACAO DE ENERGIA
MULTIESTRATEGIA FIP_CNPJ 11.490.580/0001-69 5) Fato Relevante - BRASIL FLORESTAL
MULTIESTRATEGIA FIP CNPJ 12.312.767/0001-35;6) Retificagdo DAIR — Desde Junho/2018 por conta
dos Fatos Relevantes apresentados 7) Relatério _final — Auditoria da Controladoria — Diretoria_de
Investimentos; 8) Comprovacio de antecedentes para atender as exigéncias previstas na Portaria
9.907 de 14/04/2020; e 9) Adocdo do sistema de assinatura digital como medida para atender as
medidas de isolamento social.A reunido foi iniciada e conduzida pelo Sr. Marcelo Marinheiro, Diretor de
Investimentos com uma breve apresentagdo de todos os assuntos que seriam expostos ao decorrer da
reunido.

1) Apresentacédo dos resultados Abril /2020 e acumulado:foi conduzida em conjunto pelo Sr. Marcelo
Marinheiro e o Sr. Matheus Criséstomo representante da empresa de consulteria Lema Economia e
Finangas. Foi feita uma apresentagéo sobre o cenario econdmico e politico externo e interno e como esses
fatos impactaram os fundos de investimentos contidos na carteira, além de evidenciar as expectativasdo
mercado para o futuro, seguindo as perspectivas dos analistas.Depois de um més de margo em que os
ativos tiveram uma alta volatilidade e fortes movimentos de quedas, abril se encerrou em alta, recuperando
parte das perdas do més anterior
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Ademais,mesmo diante da pandemia da Covid-19 em ascens&o, a recuperacdo dos mercados globais em
abril foi parcial e, para os ativos da carteira em geral, os retornos foram positivos e estimulantes apods um
més de crescentes quedas registradas, como se deu em marco. Os estimulos monetarios e fiscais
propostos pelos governos e o relaxamento no distanciamento social em alguns mercados relevantes
iniciaram uma retomada gradual da economia. No cenario nacional, isso permitiu que todos os indices de

- renda fixa terminassem o més com resultados positivos,com destaque para o IMA-B 5+ e IRF-M1+, que
conseguiram uma rentabilidade de 2,01% e 1,50% respectivamente, impulsionados pelo deslocamento para
baixo nos vértices da curva de juros. No mercado de renda varidvel, a grande queda ocorrida no més de
margo, gerou uma oportunidade para novas aplicacbes em bolsa. Acompanhando a alta das bolsas
internacionais, a bolsa brasileira subiu 10,25%em abril, sendo a terceira maior valorizac@o entre as
principais bolsas globais no més. Essa valorizagdo da bolsa poderia ter sido maior, porém, as preocupagdes
com o avango da pandemia da Covid-19 e o agravamento da crise politica no pais a retrairam e mantiveram
ainda alto o nivel de incerteza e consequentemente a volatilidade.Além disso, foi apresentada a carteira no
més de abril, a posi¢éo dos investimentos, sua disponibilidade para resgate, sua caréncia, o saldo no final
de abril, a participagéo do fundo previdenciario sobre o total das aplicacées do fundo de investimentos, a
quantidade de cotas, a relagéo entre o investimento e a participagéo sobre o patriménio liguido do FUNPREI
e o seu enquadramento de acordo com as Resolugdes CMN 3.922/4.392/4.604/4965 e a politica de
investimentos do IpojucaPrev. Ademais, também foi mostrada, a carteira por tipo de titulo, evidenciando que
a mesma é composta de 79,6% de titulos publicos e 20,6% de titulos privados, a distribuicéo por segmento,
por artigo/resolugéo, por instituigdo gestora, por administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos
e as rentabilidades dos seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos apés as movimentagtes
de aplicagdes e resgates no més de margo, das aplicacdes e resgates que foram feitos, o saldo atual, o
retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o GAP entre elas e o VaR, a evolugao
patrimonial do FUNPREI, os dados e gréficos de comparagéo entre a rentabilidade mensal da carteira do
FUNPREI (1,49%) e da meta atuarial (0,14%), os dados e gréficos de comparacio entre a rentabilidade
anual da carteira do FUNPREI que finalizou 0 més de abril com um desempenho acumulado no ano de -
7,18% contra a meta atuarial de 2,10%.

2) Propostas de alocacdo para Junho/20200;Diante do cenario abordado anteriormente, e considerando
as estratégias debatidas sobre a melhor forma de aplicar o dinheiro do saldo disponivel para o més de
junho. Para tal, foi apresentado um estudo da relacéo entre risco e retorno de fundos de renda fixa e renda
variavel. Quanto aos fundos de Renda Fixa, foram analisados os fundos credenciados com gestdo ativa,
tendo o CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA (CNPJ 23.215.097/0001-55), fundo ja
presente na carteira, como o de melhor desempenho, considerando indicadores de risco e retorno, em
varias janelas de observagdo. Quanto aos fundos de renda variavel, foram divididos fundos com
benchmarks e estratégias diferentes, tendo sido escolhidas as estratégias de SmallCaps e de Agdes Livres.
Dentre as “smallcaps”, foram analisados fundos constantes na carteira. © BRADESCO MID SMALL CAPS
FI ACOES (CNPJ 06.988.623/0001-09) teve o melhor desempenho, considerando indicadores de risco e
retorno. Ja nos “agées livres”, o0 CONSTANCIA FUNDAMENTO Fl ACOES (CNPJ 11.182.064/0001-77) foi
quem teve o melhor desempenho considerando esses parametros. Portanto, a proposta de alocagao foi que
fizesse a aplicagdo de 50% do saldo disponivel em renda fixa de gestao ativa, no fundo o CAIXA BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA (CNPJ 23.215.097/0001-55) e o saldo restante fosse dividido
entre BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES (CNPJ 06.988.623/0001-09) e CONSTANCIA
FUNDAMENTO FI ACOES (CNPJ 11.182.064/0001-77) com 25% para cada um dos fundos. A proposta foi
aceita pela unanimidade dos membros do comité de investimentos presentes.

3) Atualizacéo do credenciamento das Instituicoes Financeiras:Foi informado sobre a realizacdo da
atualizag&o do credenciamento das Instituicdes Financeira e dos Fundos de Investimentos para o0 anc de
2020. Desta forma, foram apresentadas para analise do comité de Investimentos as seguintes instituices:
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INSTITUICOES CREDENGIADAS CNPJ SEGMENTO DATA DE
CREDENCIAMENTO

BB GESTAO DE  RECURSOS -

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES | 30.822.936/0001-69 | ADMINISTRADOR / GESTOR | 03/04/2020

MOBILIARIOS

BANCO DO BRASIL SA 00.000.000/0001-91 | DISTRIBUIDOR/CUSTODIANTE | 03/04/2020
ADMINISTRADOR _ JGESTOR/

CAIXA ECONOMIGA FEDERAL 00.360.305/0001-04 | CUSTODIANTE/ 15/04/2020
DISTRIBUIDOR

BEM DISTRIBUIDORA DE TIULOS E

e e e 00.066.670/0001-00 | ADMINISTRADOR 01/06/2020
ADMINISTRADOR/

BANCO BRADESCO S.A. 60.746.948/0001-12 | CUSTODIANTE 01/06/2020
/DISTRIBUIDOR

BRAM -  BRADESCO  ASSET

i S 62.375.134/0001-44 | GESTOR 01/06/2020
ADMINISTRADOR _/GESTOR/

ITAU UNIBANCO SA. 60.701.190/0001-04 | CUSTODIANTE/ 01/06/2020
DISTRIBUIDOR

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. | 29.650.082/0001-00 | GESTOR 01/06/2020

gf PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS | 59 581 553/0001.23 | ADMINISTRADOR 01/06/2020

CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA 10.626.543/0001-72 | GESTOR 10/12/2019

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA 04.506.394/0001-05 | GESTOR 01/06/2020

SUL  AMERICA  INVESTIMENTOS

EESTORA St G eT 21.813.201/0001-07 | GESTOR 01/06/2020

QUELUZ GESTAO DE RECURSOS

e sl 07.250.864/0001-00 | GESTOR 01/06/2020

VINCI  EQUITIES  GESTORA  DE

PBeNREe 10.917.835/0001-64 | GESTOR 01/06/2020

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS | 1, 501 501/0001-61 | ADMINISTRADOR 31/04/2020

DTVM S/A

PLANNER CORRETORA DE VALORES SA. | 00.806.5350000168 | oo 011062020
CUSTODIANTE 7

BANCO BTG PACTUAL S.A. . 30.306.204/0001-45 | SUSTODIANTE 01/06/2020

PERFORME AGENTE AUTONOMO DE

N ES T e g | 10.819.611/0001-10 | DISTRIBUIDOR 01/06/2020

INSTITUICOES SUSPENSAS POR FALTA | CNBJ SEGMENTO DATA DE

DE DOCUMENTAGAO CREDENCIAMENTO

t/_?gACAPITAL GESTORA DE RECURSOS | 28376.23110001-13 | oo o e | o1/o6/2020

VECTOR ADMINISTRACAD  DE

RECURSOS FINANCEIROS LTDA 07.806.377/0001-81 | GESTOR 01/06/2020

22.119.950/0001-63 AGUARDANDO
BRASIL PLURAL GESTOR DOCUMENTACAQ
62.285.390/0001-40 AGUARDANDO
SOCOPA ADMINISTRADOR /GESTOR | £OUARMNDO,
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As documentacbes dos prestadores de servigo foram analisadas e um resumo foi apresentado aos
membros do Conselho Deliberativo e do Comité de Investimentos, que aprovaram o credenciamento das
mesmas. Os atestados e pareceres de credenciamento serdo assinados pelo Diretor de Investimentos e
pelo Presidente Executivo do Ipojucaprev. Salientamos que a Diretoria de Investimentos tentou contato com
os representantes da Brasil Plural CNPJ 22.119.959/0001-83 e da SOCOPA CNPJ 62.285.390/0001-40
diversas vezes, mas ainda n&o teve retorno com a documentagdo exigida para a renovagdo do
credenciamento. Além disso, A LAD Capital Gestora de Recursos LTDA CNPJ 28.376.231/0001-13 e
VECTOR ADMINISTRACAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA CNPJ 07.806.377/0001-81 tiveram o
credenciamento suspenso devido ao fato de ndo comprovarem a regularidade fiscal e previdenciaria, como
previsto no art. 3 alinea ¢ da portaria 519/2011.

4) Fato Relevante - GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP CNPJ 11.490.580/0001-69A BNY
Mellon, divulgou fato relevante no dia 21 de Fevereiro de 2020, informando que “o Administrador concluiu a
validagdo dos laudos de avaliagéo a valor justo dos investimentos do Fundo na Bolt Energias e Stig Energia
e Projetos S.A. (“Stig”, em conjunto com a Bolt Energias, “Companhias Investidas”)para as datas-bases de
29 de junho de 2018 e 28 de junho de 2019. Lembramos a atipicidade dos eventos ocorridos no exercicio
de 2017 com a destituigdo do antigo gestor e complexo processo de substituicdo, que dificultou
demasiadamente o processo de avaliagdo do Fundo e a elaboragdo das demonstragées financeiras da Bolt
Energias S.A. ("Bolt Energias”).A fim de reconhecer os impactos da reavaliagdo em 29 de junho de 2018
(‘Data-Base 2018’), o patriménio do Fundo foi recalculado naquela data, o que ocasionou um impacto
negativo de76,61% (setenta e seis virgula sessenta e um por cento), equivalente a R$
202.988.242,34(duzentos e dois milhGes novecentos e oitenta e oito mil duzentos e quarenta e dois reais e
trintae quatro centavos).As cotas do Fundo serdo reprocessadas a partir da Data-Base 2018 até 28 de
Jjunho de 2019("Data- Base 2019), momento em que a cota serd novamente calculada, a fim de reconhecer
0s impactos da reavaliagdo na Data-Base 2019, o que resultard em novo reprocessamento.”
Posteriormente, no dia 28 de Abril de 2020, a BNY Mellon divulgou novo fato relevante “em complemento ao
Fato Relevante divulgado em27 de fevereiro de 2020, comunicar & V.Sas. que o Administrador concluiu a
reavaliagdo a valor justo dos investimentos do Fundo na Bolt Energias e Stig Energia e Projetos S.A. (“Stig”,
em conjunto com a Bolt Energias, “Companhias Investidas”) para a data-base de 28 de junho de 2019.A fim
de reconhecer o impacto da reavaliagdo na referida data-base, as cotas do Fundo foram processadas, o
que ocasionou um impacto negativo de 14,67% (quatorze virgula sessenta e sete por cento) no patriménio
liquido do Fundo, equivalente a R$ 8.611.731,43 (oito milhées seiscentos e onze mil setecentos e trinta e
um reais e quarenta e trés centavos).Por fim, ressaltamos que todas as diligéncias estao sendo empregadas
pelo Administrador para que as auditorias do Fundo dos exercicios findos 29 de Junho de 2018 e 28 de
Jjunho de 2019sejam concluidas e as demonstragées financeiras divulgadas no menor prazo possivel, para
que sejam submetidas a deliberag&o dos cotistas em assembleia a ser oportunamente convocada.”

5) Fato Relevante - BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP CNPJ 12.312.767/0001-35:A BNY
Mellon, divulgou fato relevante no dia 28 de Abril de 2020 informando gue comunicar a V.Sas. que ‘o
Administrador concluiu a reavaliagdo do investimento do Fundo na Tree Florestal Empreendimentos e
ParticipagGes S.A. (“Companhia Investida”) para a data-base de 28 de junho de 2019.A fim de reconhecer o
impacto da reavaliagdo a valor justo na referida data-base, as cotas do Fundo foram processadas, o que
ocasionou um impacto positivo de 20,65% (vinte virgula sessenta e cinco por cento) no patriménio liquido do
Fundo, equivalente a R$ 24.190.130,00 (vinte e quatro milhGes cento e noventa mil cento e trinta
reais). Ressaltamos que todos os esforgos e diligéncias estéo sendo empenhados pelo Administrador na
concluséo dos trabalhos para que as demonstragées financeiras dos exercicios findos 28 de setembro de
2018 e 28 de junho de 2019 sejam divulgadas na menor brevidade possivel.

8) Retificacdo DAIR — Desde Junho/2018 por conta dos Fatos Relevantes apresentados O Diretor de
Investimentos informou que, pelos motivos expostos nas pautas 4 e 5, sera necessario fazer a retificagao
do DAIR no periodo desde Junho de 2018. O processo de retificacéo sera feito més a més de acordo com
um cronograma estabelecido em conjunto com a consultoria de investimentos.
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7) _Relatério final = Auditoria da Controladoria ~— Diretoria de Investimentos:Conforme
acompanhamento nas reunides anteriores, foi informado que o Ipojucaprev recebeu o relatério final da
auditoria interna realizada na Diretoria de Investimento. O relatdrio tinha sido passado anteriormente para os
conselheiros e membros do Comité de Investimentos, e o Diretor de Investimentos passou ponto a ponto
sobre as observagbes e achados da Controladoria, ficando & disposigéo para tirar alguma ddvida que
tivesse ficado por parte dos mesmos, tanto no momento da reuni&o como depois, quando poderia responder
as demandas dos érgéos colegiados.

8) Comprovacdo de antecedentes para atender as exigéncias previstas na Portaria 9.907 de
14/04/2020; Conforme tinha sido discutido na Ultima reunido, as exigéncia previstas na Portaria 9.907 de
14/04/2020, notadamente quanto @ comprovagao exigida aos dirigentes, gestores de recursos e membros
dos conselhos e comités dos RPPS de ndo terem sofrido condenagéo criminal ou incidido em alguma das
demais situaces de inelegibilidade previstas no inciso | do art. 1° da Lei Complementar n° 64, de 18 de
maio de 1990. A comprovacio devera ser feita dentro de um prazo de sessenta dias apos a publicagdo da
portaria 9.907, que ocorreu no dia 27 de Abril de 2020. O IPOJUCAPREV tinha disponibilizado, apés a
reunido anterior, informacdes complementares constando os links da internet aonde todos os com provantes
poderiam ser gerados. Foi demonstrado um resumo dos conselheiros e membros do comité de

investimentos que j& haviam enviado a documentagéo comprobatoria.

9) Adocéo do sistema de assinatura digital como medida para atender as medidas de isolamento
social; Considerando as medidas de isolamento social impostas tanto pelo Governo do Estado de PE como

da Prefeitura Municipal de Ipojuca e visando a continuidade do funcionamento normal dos Conselhos
Deliberativo e Fiscal e do Comité de Investimentos, ficou determinado que as assinaturas dos documentos
dos conselheiros desses 6rgdos deveria ser feitas através do sistema Contraktor disponivel no site
https://assinaturagratis.com/, que disponibiliza gratuitamente a assinatura de documentos com validade
juridica, criptografia e proteg@o de dados. Para facilitar a utilizag&o, foi disponibilizado e apresentado um
manual do passo a passo para utilizar o referido sistema. Tendo abordado todos os assuntos previstos na
pauta e sem mais nenhuma observagéo dos presentes, o Diretor Marcelo Marinheiro agradeceu a presenca
de todos e encerrou a reuniéo.
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Adriano Marques De Assis Guerra Marcelo Ricardo De Santana

Matricula N° 1104 Matricula N° 67964
Membro Titular Do Conselho Deliberativo Membro Suplente do Conselho Deliberativo

José Ricardo Curato
Matricula N° 1032
Membro Suplente do Conselho Deliberativo

Jose Severino Lieuthier Ferreira

fatricula N° 782 Matricula N° 114
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